AMAFORE
XI SEMINARIO DE INVERSIONES

PALABRAS DE APERTURA
Distinguidos expositores;

Amigos de los diversos grupos y entidades
financieras;

Integrantes del Consejo Directivo de la
Amafore;

Estimados colegas de la industria del ahorro
para el retiro

Me es muy grato dar a todos ustedes, a nombre
de la Asociacion Mexicana de Administradoras
de Fondos para el Retiro, la mas cordial
bienvenida a nuestro Seminario anual de
Inversiones.

Esta es la undécima ocasion consecutiva que la
Amafore organiza un evento de esta naturaleza,
gue nos brinda una inmejorable oportunidad de
Intercambiar reflexiones y puntos de vista sobre
el desempefo, los problemas, los horizontes y
los desafios de nuestro sector.



En esta ocasion hemos optado por un formato
mas compacto, de un solo dia, que sera —estoy
cierto-- muy intenso y fructifero para todos
Nosotros.

Recientemente conmemoramos 14 afios de
funcionamiento del nuevo sistema mexicano de
ahorro para el retiro. En ese corto lapso, las
Afores se han convertido en el principal
iInversionista institucional del pais, administrando
en la actualidad una cartera superior a 1.5
billones de pesos, que equivalen a casi 11% del
PIB, v mas de 40 millones de cuentas
iIndividuales. Entre 1997 y el cierre de septiembre
de 2011, los rendimientos promedio anuales de
las Siefores han sido de 13.5% en términos
nominales y 6.5% en términos reales.

En cuanto a la estructura de los portafolios,
destaca el que ya mas de 40% de esta enorme
masa de recursos se canalizan a titulos
diferentes a los gubernamentales, con impactos
relevantes en materia de inversion, desarrollo
regional y creacion de empleo.

En retrospectiva, podemos afirmar con legitima
satisfaccion que el sector ha respondido



exitosamente a la enorme responsabilidad de
gestionar con profesionalismo, experiencia,
profundo compromiso e invariable apego
normativo, el patrimonio para el retiro de millones
de trabajadores mexicanos.

Para esta edicion del Seminario hemos elegido
temas intimamente ligados con el rol de los
fondos del retiro en la dinAmica de la inversion
productiva y el crecimiento, tal como lo pueden
apreciar en el programa incluido en sus carpetas.

Deseo agradecer en primer término la asistencia
y valiosa contribucion en este evento de mas de
una docena de destacados conferencistas vy
ponentes.

En particular, a nuestro amigo Manuel Lobato,
quien con la representacion del Secretario de
Hacienda nos hace el honor de acompanarnos
esta manana para impartir la ponencia inaugural.

De igual manera, agradezco la participacion de
Manuel Sanchez, Subgobernador de Banco de
México, quien hizo un espacio en su agenda
para nuevamente compartirnos los temas de
politica monetaria y financiera.



Por parte de CONSAR tendremos la satisfaccion

de contar tanto con Luis Mario Hernandez,
Vicepresidente Financiero, en la sesion matutina,
como con su Presidente Pedro Ordorica, en la
seccion de Perspectivas.

Me es muy grato asimismo saludar a nuestros
colegas de PENSIONISSSTE, que nuevamente
nos acompafan en nuestro Seminario.
Bienvenidos

Finalmente, dejo constancia de mi
agradecimiento a todos los asociados de
Amafore por su propositiva participacion en las
Comisiones de Inversiones y de Riesgos, en
cuyo seno se delibero la estructura y contenido
del Seminario y se establecieron los contactos
con los ponentes y conferencistas.

Una  mencion especial merecen sSus
coordinadores, Cynthia Sanchez vy Sergio
Méndez, quienes generosamente han aportado
tiempo, experiencia y buenas relaciones para
integrar lo que estoy seguro serd un excelente
programa de trabajo para las actividades que
desarrollaremos el dia de hoy.

Muchas gracias.



